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Petak 30.3.2012.

EU:Pad nezaposlenosti u Nemackoj na 6,7%

JPN: Izglasan zakon o povecanju PDV-a

EU: ECOFIN sastanak u Kopenhagenu. Glavnha tema kombinovanje EFSF i ESM fonda
EU: Spanska vlada prezentuje budzet za 2012.godinu pred parlamentom
US: Final GDP 3%, Weekly jobless claims 359K vs 351K

AU: New Home Sales skocio za 3% u februaru u odnosu na pad u januaru od 7,3%.
AU: Ocekivanja analiticara da RBA smanji kamatnu stopu na sastanku sledece nedelje

® EU: Kraj krize ili pocetak kraja zone evral!? Pitanje na

koje odgovor nemaju ni ekonomski strucnjaci Sirom
sveta. Fundamentalni izvestaji Sirom starog kontinenta
s vremena na vreme uliju poverenje investitorima kao
$to je to juce bio slucaj sa Nemackom. Naime, izvestaj
za nezaposlenost je pokazao pad stope sa 6,8% na 6,7%,
odnosno rekordno mali broj nezaposlenih koji je sa 3,11
miliona pao na 3,02, medutim ni to nije bilo dovoljno da
vidimo jacanje evropske valute u odnosu na konkurente.
Razlog ovome mozZe se pronadi u Cinjenici da investitori
viSe paznje posvecuju zemljama koje su duboko u
duZznickoj krizi nego na jedinu ¢lanicu zone evra koja koliko
toliko odrzava stabilnost regiona. Danas ¢e sve oCi biti
usmerene u Kopenhagen gde se odrzava samit ministara
finansija zone evra , a glavna tema ¢e biti povecanje
sredstava, odnosno kombinovanje dva fonda EFSF-a i
ESM-a u jedan i njihova funkcionalnost kao odbrambeni
mehanizam od potencijalnih Spekulacija na svetskim
trzistima. Podsetimo da EFSF istice 2013 godine dok ESM
zvani¢no pocinje u Julu mesecu ove godine, sto znaci da
¢e efektivna kombinatorika ova dva fonda trajati godinu
dana sa ukupnim kapacitetom od 740 milijardi EUR-a. Od
vodedih sila juce je najavljeno da ée Francuzi zastupati
stav da se ova cifra poveca na barem 1000 milijardi i
Cvrsto Ce stajati iza toga kako je juce izjavio minister
finansija Baroin. Sa druge strane pojedini visoki zvanicnici
ECB-a navode da je dodatno upumpavanje novca samo
kupovina vremena i da problem treba resavati u korenu.
Paznja se skreée sa ociglednih stvari i klju¢nih cinjenica
zbog kojih se evropa nalazi u krizi, a nakon Grcke koja je
deo problema resila otpisom duga od strane privatnih
kreditora zamenom starih za nove obveznice na red dolazi
Portugal, Spanija dok je Italija za sada pokazala veliku
odlucnost i napore za poboljsanje situacije. Podsetimo da
Portugalu na naplatu dospeva 10 milijardi evra obveznica
i da postoje realni izgledi da ¢e im zatrebati pomo¢ od
strane EU ili MMF-a. Na ovakav tip problema se ne obraca
paznja sve dok se vremenski ne priblizimo krajnjem
roku, a umesto upumpavanja novca, delimo misljenje sa
pojedinim visokim funkcionerima ECB-a da problem treba
reSavati na drugoj strani. Bez prihoda, drzave poput gore
navedenih nece biti u stanju da otpladuju svoje dugove i

samo je pitanje trenutka kada ¢emo videti scenario kao sa
Argentinom i Rusijom. Finansijska disciplina u pojedinim
drzavama zone evra godinama u nazad ne postoji. U
intervjuju koji je objavio Financial Times Deutschland,
guverner Narodne banke Poljske Marek Belka izneo je
jedan krajnje zanimljiv predlog vredan paZinje evropske
javnosti. Naime on je predloZio i smatra da je to jedno
od potencijalnih resenja, da Grcka uz EUR vrati drahmu.
Logika je krajnje jednostavna , EUR bi sluZio za obracune
u spoljnim odnosima, a drahma za domade transakcije
¢ime bi se stvorila moguénost da centralna banka Grcke
direktno uti¢e na apresijaciju i depresijaciju i time stvori
veci prostor za manevar. Danas pored Evro samita
ministara finansija Evrozone koje je najvaZnije deSavanje
imamo i objavu niza podataka u jutarnjim casovima.

CPI Flash Estimate y/y
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Treba pomenutiito da¢e Spanskavlada danas prezentovati
budZet za 2012. godinu pred parlamentom. Od 08:00 sati
oCekujemo objavu podatka za nemacku maloprodaju.
Predvidanja analiticara su jako optimisti¢na, 1,3%, dok je
proslog meseca maloprodaja iznosila -1,6%. Sledi podatak
za French Consumer Spending. Druga ekonomija Evrope
razocarala je prosli put sa padom potrosnje od 0,4% i to
je pad drugi mesec za redom. Sada se ocekuje skromno
povecanje od 0,2%. Na kraju, o€ekuje nas objava podatka
za inflaciju cele Unije. Inflacija je i dalje iznad targeta
od 2,0% i iznosila je 2,7%. Ocekivanja za danas su 2,5%.
Objava podatka za inflaciju je bitna i za sledeéu nedelju
kad nas ocekuje odluka o visini kamatne stope Unije.
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® US: Americki indeksi su pali juce tre¢i dan za redom

posle objave podataka sa americkog trzista rada.
Inicijalni zahteci za nezaposlene porasli su na 359K mimo
ocekivanja analiti¢ara koji su prognozirali 351K. Pored
toga ucinjena je i revizija podatka od prosle nedelje,
poveéan je broj zahteva na 364K sa prethodnih 348K.
Juce je bio objavljen i podatak za americki GDP za Cetvrti
kvartal, koji je bio u skladu sa oéekivanjima, iznosio je 3%.
Dolar je inicijalno oslabio posle losijih vesti. Potsetimo da
ni prethodnog dana podatak za nabaku trajnih dobara
nije bio zadovoljavajuéi. Pokazao je rast ordera, ali ne
onoliko koliko su ekonomisti ocekivali. Danas ocekujemo
objavu podataka o potrosnji, Consumer Spending.

UoM Consumer Sentiment

Ocekivanja ekonomista su pozitivna, ocekuje se rast
potroSnje u februaru usled bolje prodaje automobila.
Predvida se rast od 0,6% Sto je najveci rast u poslednja
pet meseca nakon rasta od 0,2% u januaru. Takode,
ocCekuje se rast podatka za Personal Income sa 0,2%
koliko je iznosio u januaru na 0,6% sada. Kasnije
objavljuje se i podatak za Consumer Sentiment,
za koji se ocekuje rast na 74,9 sa prethodnih 74,3.
To je bitan podatak o potrosnji i test potrosaca
prema rastucoj inflaciji usled rasta cene energenata.

Chicago PMI

Chicago PMI je porastao 3,8 pena u februaru
na 64,0. To je njegov najveéi nivo od kraja
aprila. Sada se ocekuje dalji rast na 64,4.

UK: Iz Britanije nastavljaju da dolaze loSe vesti koje
opterecuju funtu prema dolaru. S druge strane, odnos
funte i evra je drugaciji. Investirori se odnose prema
funti kao sigurnom utocistu za svoje investicije u odnosu
na evro . Takode, i britanske obveznice, gilts, beleze

rast. Funta je juce inicijalno pala u odnosu na dolar
posle objavljenog podatka za Nationwide HPI koji je
pokazao pad cena nekratnina od ¢ak 1,0%. Analiticari
su ocekivali rast od 0,3%. Cene kuca u Britaniji su pale
najvise u poslednje dve godine, dok su i zahtevi za
stambene kredite takode pali na osmo-mesecni najnizi
nivo kako je ekonomska nesigurnost ugrozila traznju za
nekretninama, a banke s druge strane oteZale uslove za
dobijanje kredita. Nocas je objavljen jos jedan lo$ podatak
za britansku ekonomiju, GFK consumer confidence, koji
je neocekivano pao na -31 sa prethodnih -29 ostvarenih
u februaru. Danas nema vazZnijih objava vesti za funtu.

JPN: Kabinet premijera Node je odobrio novi zakon
o dupliranju PDV-a i sada zakon treba da se izglasa u
parlamentu. Tokyo bazni CPI indeks je pokazao vrednost
od -0,3% Sto je u skladu sa ocekivanjima analiti¢ara. Tokyo
bazni CPl kao glavno meriloinflacije nam govori da se Japan
i dalje nalazi u hrini¢noj deflaciji, a s obzirom na cilj BoJ
da se dostigne inflacija od 1% mozemo ocekivati dodatna
olak$anja u monetarnoj politici. PotroSnja domacinstva
je u februaru neocekivano skocila na 2,3% na godiSnjem
nivou dok su analiticari ocekivali pad od 0,3%. Jutros su
izasli podaci i za Preliminary Industrial Production koji
je pokazao pad u proizvodnji od 1,2% u februaru. Treba
naglasiti da je ovo preliminarno ra¢unanje pa da ima vedci
uticaj zato Sto izlazi ranije dok ¢e zvani¢ni podatak izaci za
15ak dana. Ministar finansija Azumi je izjavio da ocekuje
da ¢e rast industrijske proizvodnje u martu izositi 2,6% na
mesec¢nom nivou. Stopa nezaposlenosti je pala u februaru
na 4,5% posle prvog rasta broja radnih mesta i manjih
otpustanja u poslednja tri meseca. lako je stopa na nivou
od decembra i januara i dalje je visa od 4,2% koliko je
iznosila u septembru prosle godine. Analiti¢ari su ocekivali
za nijansu vecu vrednost od 4,6%. Jen je ojacao u odnosu
na dolar i ponovo dosao do nivoa oko 82,0 gde je vise
puta bio u poslednje tri nedelje ali nije uspe da dodatno
ojaca. Nikkei indeks je zavrsio sesiju u minusu od 0,3%.

AU: AS je ojatao tokom azijske sesije kao posledica
zatvaranja short pozicija na kraju meseca kao i dobrih
pokazatelja za prodaju novih kucéa. Prodaja novih
nekretnina je skocila za 3% Sto predstavlja najveéu
vrednost u poslednja tri meseca. U janura je ovaj
pokazatelj opao za 7,3%. Rast prodaje kuca u februaru
se vezuje za subvencije vlade i razne programe povoljnih
kredita za kupovinu novih stambenih jedinica koju
sprovodi vlada. Pad AS u odnosu na konkurente ove
nedelje se vezuje i za ocekivanja analiticara da ée RBA na
sastanku sledeée nedelje moZzda doneti odluku da smanji
kamatnu stopu. Analiti¢ari smatraju da je ekonomsko
stanje pogodno za takvu odluku za razliku od proslog
sastnka kada je RBA uprkos ocekivanjima zadrzala isti
nivo. Ocekivanja su da ée doc¢i do smanjenja za 25 baznih
poena kao i da ¢e doéi do joS jednog smanjenja za
dodatnih 25 poena do jula. AS je u meduvremenu uspeo
da se povrati na nivo iznad 1,0400 u odnsou na dolar.
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Ekonomski kalendar

Datum Beograd Valuta Uticaj Prognoza Preth.Vrednost
Vreme

Petak 00:45 usD Srednji FOMC Member Lacker Speaks

30.03.2012 01:01 GBP Srednji GfK Consumer Confidence -29 -29
01:30 JPY Srednji Household Spending y/y -0.3% -2.3%
01:30 JPY Srednji Tokyo Core CPl y/y -0.3% -0.3%
01:50 JPY Srednji Prelim Industrial Production m/m 1.4% 1.9%
Tentative AUD Srednji HIA New Home Sales m/m -7.3%
02:30 AUD Srednji Private Sector Credit m/m 0.3% 0.2%
08:00 EUR Srednji German Retail Sales m/m 1.3% -1.6%
08:45 EUR Srednji French Consumer Spending m/m 0.2% -0.4%
09:00 CHF Srednji KOF Economic Barometer 0.08 -0.12
11:00 EUR Srednji CPI Flash Estimate y/y 2.5% 2.7%
14:30 usD Srednji Core PCE Price Index m/m 0.1% 0.2%
14:30 usD Srednji Personal Spending m/m 0.6% 0.2%
15:45 usD Srednji Chicago PMI 63.. 64.0
15:55 usD Srednji Revised UoM Consumer Sentiment 75.1 743

Chart of the day
GBP/USD 1 Week SMA200 and Ichimoku at same level
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GOLD and Crude OIL: Zlato je juce nastavilo sa silaznim trendom, trec¢i dan za redom, pratec¢i americke indekse, naftu i os-
tale robe. Danas se cena zlata kre¢e u uskom rejndzu oko 1660 pred Evro samit koji danas treba da se odrzi u Kopenhagenu.
Pocetkom nedelje zlato je otislo na dvonedeljni vrh posle izjave Bernankea o moguéim monearnim olakSicam i u buduénosti
ako za to bude bilo potrebe. Momentum nije dugo potrajao, ali pred danasnju konferenciju ministara finansija ocekivanja su
velika | to moZe pogurati cenu na gore. S druge strane traznja za fizickim zlatom je slaba i po ocekivanjima analiticara nece se
povecdati dok zlato ne padne ispod 1600.

Sto se nafte tice cele nedelje Saudijska Arabija i OPEC sve &ine da umire trZiste izjavama da ¢e nadomestiti nedostatak nafte
poveéenjem sopstvene ponude. Takode je i Zapad predvoden Amerikom i Francuskom istupio izjavama da ¢e pustiti naftu iz
svojih rezervi kako bi drzali cenu pod kontolom. Iz Irana poslednja vest je bila da ¢e 13. aprila biti odrZani pregovori o iran-
skom nuklearnom programu.

DAILY MOVING AVERAGES ALL TIME HIGH
- 21D 1676.72 1920.86
“* 50D 1708,49 Year to Date High
100D 1683.58 1789.97
*° 200D 1689.66 SHORT TERM LONG TERM
. 14-DAY RSI Down upP
' 43.74 TARGET INV. TARGET INV.
1525 1800 2100 1450
B Bitninvoi  Nwo  Rasog |
F 1701.20 13 Mar. intraday
"~ Resistance: 1694.0 Intraday
1693.0 Intraday
1682 Intraday
1662 Intraday
Support: 1630 Intraday
1625.20 13 Jan. Low
1606 Intraday
1600 Strong

Cena zlata je testirala nivo 1644 sto je ujedno i probijena silazna trend linija. Ukoliko cena uspe da probije 1666 mozemo videti rast ka nivou 1682 i dalje
ka 1693. Suprotno ovome proboj 1644 vodice testu na 1633 i dalje ka 1626 dok je danasnji limit oko cene 1600.

—__ CRUDEOIL
" DAILY MOVING AVERAGES Year to Date High
21D 105.74 110,52
50D 103.81 Year to Date Low
100D 101.51 95,45
200D 95,53 SHORT TERM LONG TERM
e 14-DAY RSI Range up
i ; 40.94 TARGET INV. TARGET INV.
. . 104 101-107 116 101
] 106.20
= Resistance: 105.60
105.00
- 104,67
b 104,00
Support: 102.10
101.67
101.22

Jucerasnjim trgovanjem nafta je uspela da probije 104,60 i videli smo najpre test na 103,00 i dalje ka 102,50 sto je odli¢na podrska. Da bi videli cenu
nazad ka svojoj zoni neophodno je da ista probije nivo 103,00. Ukoliko dode do proboja nivoa 102,50 moZemo videti test na 101,67 i dalje ka 101,00.
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Currencies Technical overview

DAILY MOVING AVERAGES Year to Date High
== 21D 1,3250 1,3484
= 50D 1,206 Year to Date Low
100D 1,3163 1,2626
= 300D 1,3589 SHORT TERM LONG TERM
i 14-DAY RSI Down up
= 58.44 TARGET INV. TARGET INV.
1,2930 1,3245 1,3550 1,2870
ot L e = Bitni nivoi Nivo Razlog
' d‘///,/"/ —— e - 1.3555 Strong Intraday
it ”’ — = " Resistance: 1.3507 Trend Line + Fibo
V.~ s . 1.3484 2012 High
P M= L d 4 @ 1 1 = = 13425 Intraday
1,3376 Intraday
Support: 1,3333 Strong Intraday
= 1,3245 Change in trend Ivl.
11,3192 13 Mar high
1,3180 Intraday

Par je nakon jucerasnjeg testa na 1,3250 zonu znacajno ojacao i trenutno kretanje oko 1,3350 je konsolidacionog karaktera i moZzemo ocekivati proboj
high cene iz azijske sesije i novi rast ka 1,3385 i dalje ka 1,3410. Ekstremno jak otpor nailazi u zoni 1,3430-50.

\\“ ,,’J' s s 1 —— T ] F_._,:-"; = DAILY MOVING AVERAGES Year to Date High
—= \ =TT — 1=l 21D 1,5857 1,5990
—T— T —== 50D 1,5794 Year to Date Low
BE e ~ 100D 1,5678 1,5233
__—= 200D 1,5846 SHORT TERM LONG TERM
i : 14-DAY RS Down up
L = 60.05 TARGET INV. TARGET INV.
. — | = 1,5500  1,5930 16100  1,5400
] 1,6150 Intraday
"= Resistance: 1,6085 Intraday
: 1.6050 Intraday
1,6020 Intraday
1,5993 EX 2012 High
Support: 1,5930 Intraday + Weekly trend line
1,5905 Intraday
1,5870 Intraday
1,5800 Intraday

Par nastavlja da svoje kretanje bazira na osnovu UK obveznica, obzirom da se iste smatraju po trenutnom stanju sigurnim utocistem. Ocekujemo da priti-
sak u podnevnim satima popusti i da vidimo pad vrednosti ka 1,5800. Za ovaj scenario najpre je potreban test na 1,6020 zonu i da se na istoj vidi odlican
otpor.

EUR/GBP
—_—==—..  DAILY MOVING AVERAGES Year to Date High
2 ~ 21D 0,8354 0,8504
50D 0,8359 Year to Date Low
100D 0,8394 0,8220
200D 0,8571 SHORT TERM LONG TERM
r - 14-DAY RSI Down Down
I _;F_{_____;::__;- 49.14 TARGET INV. TARGET INV.
- 0,8230 0,8405 0,8230 0,8600
x““n\_‘x Bitni nivoi Nivo Razlog
B 0,8480 Intraday
Resistance: 0,.8454 Weekly trend line
0,8445 Intraday
0,8424 14 Mar High
0,8400 Intraday
Support: 0,8350 Intraday
0,8340 Intraday
0,8296 Intraday high volume
0,8277 16 Feb low

Par je i dalje pod pritiskom usled jako velikih oscilacija u paru GBP/USD. Nakon faze konsolidacije o¢ekujemo da par velikom brzinom testira nivo 0,837 i
nastavi dalje ka 0,8417 gde je limit za danasnji dan. Suprotno ovom scenariju proboj zone 0,8320-0,8335 vodice daljem padu ka 0,83 i 0,8280.
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Currencies Technical overview

EUR/JPY
DAILY MOVING AVERAGES Year to Date High
21D 109,00 111.42
=  sop 105,76 Year to Date Low
100D 103,66 97,01
200D 106,24 SHORT TERM LONG TERM
- 14-DAY RSI upP upP
= 55.44 TARGET  INV.  TARGET INV.

110,30 105,00 117,50 102,00

@ Bitninivoi Nivo Razlog

111,56 31 Oct 2011 High
Resistance: 110,80 Intraday
e 110.55 Intraday
110,30 Intraday Strong
109,92 EX 2012 High
L 3! _ Support: 109.05 Intraday Strong
[ 108.70 Intraday Strong
108.45 Intraday
108.00 Intraday

Na satnom grafiku vidimo da je par i dalje u korektivnoj fazi i da nivo 108,80 pruza odli¢nu podrsku. Ukoliko par ne uspe da probije 109,80 moZemo videti
najpre pad na 109,05 pa dalje ka 108,70 i 108,00-108,45.

GBP/JPY
- DAILY MOVING AVERAGES Year to Date High
21D 130.45 133.47
50D 126.49 Year to Date low
100D 123.47 117,27
200D 123,89 SHORT TERM LONG TERM
s 14-DAY RSI up upP
[ 56.14 TARGET INV. TARGET INV.
137,40 126,50 141,00 122,00
Bitni nivoi Nivo Razlog
132.69 Intraday
Resistance: 132,30 Intraday
131,69 EX 2012 High
131,40 Intraday
131,03 Intraday
Support: 130.51 Intraday
130.20 Intraday
130.05 Intraday
129.50 Strong Intraday

Par je jucerasnjim trgovanjem uspeo da probije uzlaznu trend liniju, medutim videli smo pritisak i vracanje iznad iste. Ukoliko par ne bude uspeo da pro-
bije nivo 131,60 moZemo videti novi pad vrednosti ka 130,00 i 129,70 najpre , dok je danasnji limit oko cene 128,15.

USD/JPY
DAILY MOVING AVERAGES Year to Date High
21D 82.26 84,17
50D 80.08 Year to Date Low
100D 78,74 76,01
200D 78,18 SHORT TERM LONG TERM
g 14-DAY RSI uP upP
" 50.03 TARGET INV. TARGET INV.
. 85,50 81,50 90 78,00
.
83,33 Intraday
= _‘ Resistance: 82,85 Intraday
82,65 Intraday
e 82,52 Intraday
82,05 Intraday
Support: 81.80 Intraday
81.75 Intraday
81.26 Intraday
81.00 Intraday

Par je jucerasnjim trgovanjem po tredi put testirao zonu 82,00, a tokom noci videli smo jos jedan test. Obzirom da je kraj fiskalne godine u Japanu, za
slucaj probijanja ovog nivoa mozemo videti jako brz pad vrednosti ka 81,75 gde se nalazi veliki broj institucionalnih stopova i dalje ka 81,20. Suprotno
ovom scenariju neophodno je da cena probije 83,30 da bi videli dalji rast ka 84,00.
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DAILY MOVING AVERAGES Year to Date High
== 21D 0,9101 0,9593
~ 50D 0,9135 Year to Date Low
100D 0,9233 0,8935
- 200D 0,8845 SHORT TERM LONG TERM
8 14-DAY RSI Down up
s 41.24 TARGET  INV.  TARGET INV.

5 0,8980  0,9450 1,0000 0,8700

B Bitni nivoi Nivo Razlog

—Z 0,9250 Intraday
o=k ~ Resistance: 0,9190 13 Mar Low
/‘\ - 0,9170 Intraday
T 3 0,9130 Intraday
0,9080 Intraday
Support: 0,9030 Intraday
0,9003 FIBO Strong Res.
0.8980 Intraday
0.8935 Intraday

Par je i dalje pod pritiskom bears-a, medutim jasno se vidi da je trenutno zona 0,9000-0,9020 izuzetna podrska. Proboj ove zone moze voditi daljem padu
ka 0,8980 dok je nivo 0,8920 od velike vaznosti za dalji pad , odnosno oporavak. Suprotno nivoe otpora vidimo na cenama 0,9080 dok njegov proboj vodi
daljem rastu ka 0,9120i 0,9170.

TP o | DAILY MOVING AVERAGES Year to Date High
- 21D 1,0502 1,0855
50D 1,0619 Year to Date Low
100D 1,0378 1,0144
= 200D 1,0392 SHORT TERM LONG TERM
14-DAY RSI up UpP
40.80 TARGET INV. TARGET INV.
1,0710 1,0205 1,1 1,0205
- 1,0580 Intraday
Resistance: 1,0530 Intraday
1,0450 Intraday High Volume
— 1,0401 DMA 200
1,0380 3 Jan High
Support: 1,0330 Intraday
" -t o il | s HE [T 1,0280 Intraday
1,0255 Intraday
1,0225 Intraday

Nakon testa na zonu 1.0300 videli smo veliki pritisak na USD i AS je uspeo da se oporavi preko 1.04. Obyirom da imamo strukturu na 1.04 i moZemo
ocekivati dalji rast ka 1,0440 i 1,0480. Proboj 1,0480 vodiée daljem rastu ka 1,0550 dok je klu¢ni nivo za nastavak rasta 1,0580. U suprotnom pravcu
imamo podrske na 1,0305i 1,0280 a proboj 1,0280 vodiée padu ka 1,0256 i 1,0222.
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Contact

:jT;S;) International Trading Sehool

Pretplatite se na nas premium servis:
e Profesionalne analize (Detaljna tehnicka analiza u kombinaciji sa Elliott Wave teorijom; fundamentalna analiza
bazirana najaktuelnijim svetskim desavanjima i ekonomskim pokazateljima);

e Signal servis (Precizni nivoi za ulazak u pozicije sa stop i profit nalozima, njihov aktivni menadzment tokom trejda);

Za informacije o ceni i uslovima pozovite nas na: +381 11 240 7050 | +389 2 27 27899 ili posaljite e-mail na forex@
trading-school.com

- beta
) o .
5 Al@“b 2Ivice

PROFESSIOMNAL SERVICES FOR PROFESSIONAL TRADERS

} _FIND OUT MORE

UPOZORENJE | OGRANICENJE ODGOVORNOSTI

Komentari i poruke objavljeni u ovom izvestaju NISU preporuke za trgovanje. Oni se nikada ne mogu smatrati pozivom na trgovanje ili savetima.
Ako odlucite da koristite informacije koje se nude ovde za vase realno pravo trgovanje to je na vas sopstveni rizik.

Trgovanje na forexu nosi visok stepen rizika i nije pogodno za sve investitore. Pre nego Sto se odlucite za trgovinu devizama pazljivo treba da raz-
motrite svoje ciljeve investiranja, nivo iskustva i prihvatanje rizika. Postoji moguénost da vam se desi gubitak dela ili celokupnog pocetnog ulaganja
i stoga ne bi trebalo investirati novac koji ne moZete priustiti da izgubite. Trebalo bi da budete svesni svih rizika povezanih sa deviznim trgovanjem i
da potrazite savete od nezavisnih finansijskih savetnika, ako imate bilo kakve nedoumice.

Sva misljenja, vesti, istraZivanja, analize, cena ili druge informacije sadrzane u ovom izvestaju, su misljenja zaposlenih, partnera ili saradnika, dat je
kao opste trzisni komentar u datom vremenu i podlozan je promenama i nikako ne predstavljaju savet ulaganja. ITS d.o.o0. nece prihvatiti nikakvu
odgovornost za bilo kakav gubitak ili Stetu koji mogu nastati direktno ili indirektno iz upotrebe ili oslanjanja na takve informacije.

Ni jedan deo ovog izvestaja ne moZze biti reprezentovan ili distribuiran bez dozvole ITS-a.
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