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Cetvrtak 12.4.2012.

UK: Prodato 4.5Bn petogodisnjih obveznica sa prosecnim prinosom od 1,14%

EU: ECB Coeure izjavio da bi Evropska Centralna Banka opet mogla da kupuje obveznice na trzistu

FED Yellen podgrejala ponovo Spekulacije o tre¢oj rundi monetarnih olaksica

US: Beige Book izvestaj ponovio da ekonomija nastavlja sa skromnim rastom, upozorio na rast cena energenata
US: Federal Budget Balance pokazao manji deficit u budzetu

AU: Nezaposlenost na istom nivou od 5,2%, povecan broj radnih mesta za 44K

Svetska banka smanjila predvidanje za rast Kineskog GDP-a za 2012 godinu sa 8,4 na 8,2%

Guverner BOJ Shirakawa najavio masivan program olaksica u narednom periodu

® EU: Clan ECB-a Benoit Coeure izjavio je juce da bi Evropska

Centralna Banka opet mogla da kupuje obveznice na
trzistu kako bi smanjila pritisak na kamate i konkretno
pomogla Spaniji da se izbori sa svojim duZni¢kim
problemima. Posle ovakve izjave evro je osnaZio, a
prinosi na Spanske obveznice pali, sa 5,99% koliko su
iznosili juée ujutru na 5,82% kasnije tokom dana. Spanski
premijer je joS jednom ponovio da njegovoj zemlji
nece biti potrebna dodatna pomoc i da c¢e uspeti da se
izbori sa deficitom. Takode, umurujuce izjave mogle su
se Cuti i iz Nemacke i iz Evropske Komisije, sve da bi se
smirio pesimizam investitora koji je opet doveo prinose
do neodrzivog nivoa. Ipak, Spanski CDS-ovi kao mera
osiguranja od Spanskog bankrotstva dostigli su svoj novi
vrh na 485. Italija je juCe prodala 11 bn evra kratkorocnih
obveznica i to 8 bn jednogodisnjih po jako visokom
prinosu od 2,84% (prethodni 1,405%), bid to cover 1,52
vs 1,38 pre toga. Takode je prodala i 3 bn u tromesecnim
obveznicama po 1,249% vs 0,492% sa prethodne aukcije.
Danas je pred Italijom jo$ jedan teZak zadatak, treba da
proda joS 5 bn evra trogodisnjih obveznica. Prinosi na
desetogodisnje obveznice pali su juce 17 baznih poena
na 5,51%, dok se spread na nemacke obveznice takode
smanjio na 373 baznih poena.Danas se ocekuje podatak
o inflaciji u Francuskoj, rast od 0,6% na mese¢nom nivou.

Industrial Production m/m %

Od 10.00 casova po nasem vremenu objavljuje se ECB
Monthly Bulletin, statisticki izveStaj koji objavljuje ECB
otprilike nedelju nakon svoje odluke o referentnoj
kamati. Ovaj izveStaj moZe imati jaci uticaj na danasnji tok

trgovanja. Kasnije, od 11.00 sati se objavljuje podatak za
industrijsku proizvodnju. Nakon sto je Nemacka razocarala
prosle nedelje sa svojom industrijskom proizvodnjom,
ocekivanja su snizena na -0,2% za celokupnu Evrozonu.

UK: Funta je ojacala u odnosu na dolar posle juerasnjeg
izvesStaja koji je pokazao rast britanske maloprodaje u
martu. Prinos na desetogodisnje britanske obveznice, gilts,
porastao je 7 baznih poena na 2,08% nakon Sto je prodato
planiranih 4,5 bn funti u obveznicama koje dolaze na
naplatu 2017. godine. Prosecan prinos je iznosio 1,147%.

Trade Balance Bn

Od 10.30 danas se objavljuje britanski trgovinski bilans
koji je u martu bio u deficitu od 7,5 bn funti. Ekonomisti
za danas prognoziraju otprilike isti nivo deficita, bez
veée promene. Negativno iznenadenje, koje bi dodatno
opteretilo funtu mogao bi biti veéi nivo deficita.
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B US: Juée smo imali prilike da ¢ujemo izjave vise ¢lanova

Feda koji su izneli svoja misljenja po pitanju dalje
monetarne politike. Dolar je oslabio nocas posle govora
druge osobe Fed-a, Jenet Yellen, koja je u svom izlaganju
jue ponovo podgrejala Spekulacije o trecoj rundi
monetarnih olaksica. Ostavila je otvorena vrata za dalje
akcije od strane Feda ako za tim bude bilo potrebe. Po
njoj ekonomski uslovi i dalje nisu zadovoljavajudi, istakla
je i svoju zabrinutost u vezi nezaposlenosti. Za razliku od
drugog ¢lana Feda, Lockharta, branila je labavu monetarnu
politiku i nisku kamatnu stopu koja bi trebalo po njoj da
ostane sve do kraja 2014. godine. Drugi ¢lan Feda, Bullard,
jeizjavio da je losiji martovski izvestaj za NFP ne bi trebalo
da promeni ukupnu sliku ameri¢kog oporavka. | on je za
nastavak labave monetane politike i posle juna kad se
zavrSava Operation Twist program. Sino¢ je objavljen i
Beige Book-a, izvestaj koji se objavljuje na otprilike dve
nedelje pre FOMC meetinga. Svaki od 12 Fedovih distikta
objavljuje ekonomske uslove koji vaze u pojedinacnom
distriktu. U izvestaju je naglaseno da americ¢ka ekonomija
nastavlja sa skromnim rastom i u zimskim mesecima, ali
je i istaknuto da rast cena energenata i benzina pocinje
sve viSe da zabrinjava proizvosace i potroSace. Juce
je objavljen i podatak za Federal Budget Balance koji je
pokazao manji deficit u drzavnom budZetu, od 198,2bn
dolara. Objavljeni podaci ju€e su pokazali da su uvozne
cene porasle u martu 1,3%, dok su cene uvoznih proizvoda
od nafte porasli ¢ak 4,3%. Ovakavi podaci povecavaju
pritisak pred objavljivanje podataka za PPl danas i CPI koji
nas ¢eka sutra. Danas od 14.30 se objavljuje podatak za
trgovinski bilans, koji je dostigao najvedi nivo u poslednje
tri godine, kako je izvoz dostigao rekordni nivo. Americki
trgovinski deficit se povecao u januaru na 52,6 bn dolara
sa prethodnih 50,4 bn dolara. lzvoz je porastao 1,4% na
mesecnom nivou, medutim uvoz je porastao vise, 2,1%.

Trade Balance Bn

Najgori deo u trgovinskom deficitu je deficit u trgovini
naftom, koji se povecao na 29,7 bn sa prethodnih 27,2
bn. U sektoru usluga ostvaren je suficit od 14,9 bn,
poboljsanje od prethodnih 14,6 bn. Izvoz usluznog sektora
dostigao je najvisi nivo ikad na 52,2 bn. Anliti¢ari za sada
ocekuju pad deficita na 51,7 bn dolara. Prosle nedelje
zahtevi za nezaposlene iznosili su 357K. Cetvoronedeljni
prosek iznosi 362K. Analiticari ocekuju da zahtevi

ostanu na priblizno istom nivou od 359K. PPl indeks je
u januaru porastao 0,4, dok je bazni PPl porastao 0,2%
usled ja€ih cena energenata. Sto se tice komponenata
PPl-a, benzin je skocio 1,3%, gas 4,3%, dok je hrana
pala 0,1%. PPI je porastao mnogo viSe nego Sto je Fed
anticipirao, iako je zvani¢ni stav Feda da je rast cena
energenata samo privremen. Ocekivanja analiti¢ara su
za PPI danas rast od 0,3%, dok za bazni PPI rast 0,2%.

AU: U relativno mirnoj azijskoj sesiji AS je iamo najveée
pomeranje skocivsi 50 pipsa u odnosu na dolar posle
objave boljih nego ocekivanih podataka vezano za trziste
rada. Stopa nezaposlenosti je ostala na istom nivou od
5,2% dok je bio ocekivan rast na 5,3%. Primetan je bio
skok u poveéanju radnih mesta za 44 hiljade u odnosu
na februar kada je otpusteno preko 15 hiljada ljudi.
Australijski premijer Gillard je u vezi sa tim izjavio da je
ekonomija jaka Sto se potvrduje rastom novih radnih
mesta. Pored vesti za (ne)zaposlenost jutros su izasli i
podaci za Ml ocekivanu inflaciju koja pokazuje rast na 3,3%
sa proSlomesecnih 2,7% Sto smanjuje izglede da ¢e RBA
smanjiti kamatnu stopu sledeéeg meseca ako uzmemo u
obzir saopstenje da ¢e RBA prvo sacekati zvani¢ni podatak
za kvartalnu inflaciju, koji izlazi krajem aprila, pre nego
Sto donese odluku o smanjenju kamatne stope. Veliki
uticaj na odluku ée imati i sutrasnji podaci za kineski GDP.
Posle Asian Development Bnak i Svetska banka je
smanjila ocekivanja za rast kineskog GDP-a u 2012.
godini sa 8,4% na 8,2%. U slucaju losijih podataka za
rast GDP-a PBoC bi mogla da smanji kamatnu stopu
s obzirom da infalcija nije toliko velika da spredi
opustanje  monetarne politike. DeSavanja u drugoj
najvecoj svetskoj ekonomiji dosta uti€u na australijsku
ekonomiju jer je Kina najveci trgovinski partner Australije.

Unemployment Rate %
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® JPN: Guverner BoJ Shirakawa je jo§ jednom ponovio da
¢e potrosacka inflacija vrlo verovatno ostati oko 0% u
narednom periodu kao i da ¢ée sprovoditi snaznu politiku
olaksSica kako bi se pomogao rast ekonomije. Ministar
ekonomije Furukawa je izjavio da je deflatorni pritisak
donekle popustio ali da deflacija i dalje predstavlja
pretnju. Kabinet Premijera Node je ocenio da je
ekonomija na istom nivou kao proslog meseca dok je
BoJ podigla ekonomska ocekivanja u 2 od 9 regiona. Veci
nego ocekivani rezultati za CGPI indeks, koji meri rast
cena robe na korporativnom nivou, ¢e sigurno smanjiti
Sanse da BoJ draasticno poveda program kupovine
hartija od vrednosti na sledec¢em sastanku koji je zakazan
za 27. april, suprotno jucerasnjim najavama pojedinih
medija. Nikkei indeks je zavrSio sesiju u plusu 0,7%.

® GOLD and OIL: Zlato se trgovalo nocas oko nivoa od 1.660
dolara po unci posle cetri dana rasta, podrzano jacim
evrom i smanjenjem pritiska u vezi evropske duznicke
krize. Snazniji evro je pruZio podrsku zlatu nakon izjava
¢lana ECB-a Coeure-a da bi Evropske Centralna Banka
mogla ponovo da pocne sa kupovinom obveznica na
trzistu kako bi pomogla prvenstveno Spaniji da smaniji
pritisak na svoje prinose. Traznja za fizickim zlatom je
stabilna nakon zavrsetka Strajka juvelira u Indiji, a podaci
su pokazali da je Kina u februaru uvezla 20% vise fizickog
zlata nego mesec pre toga. Cena sirove nafte je porasla
u sredu, usled pada zaliha benzina u Americi na 4,3
miliona barela. S druge strane, zalihe americke sirove
nafte porasle su na 2,8 miliona barela, trecu nedelju za
redom, viSe od ocekivanja analiti¢ara. Sutra pocinju u
Istanbulu pregovori o iranskom nuklearnom programu.
Analiticari ocekuju da nastavak pregovora posle godinu
dana pauze moze uticati na smirivanje cene nafte.
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Economic Calendar

Economic Calendar

Datum Beograd Valuta Uticaj Vest Prognoza Preth.Vrednost

Vreme

Cetvrtak 3:00 AUD Srednji Ml Inflation Expectations 2,7%

12.4.2012 3:30 AUD Jak Employment Change 6,7K -15,4K

3:30 AUD Jak Unemployment Rate g 5,3% g 5,2%
10:00 EUR Srednji ECB Monthly Bulletin
10:30 GBP Srednji trade Balance -7,6B -7,5B
11:00 EUR Srednji Industrial Production m/m g -0,2% g 0,3%
14:30 uUsD Jak PPI m/m g 0,3% g 0,4%
14:30 usD Jak Trade Balance -51,9B -52,6B
14:30 uUsD Jak Unemployment Claims 355K 357K
14:30 usD Srednji Core PP m/m ’ 0,2% g 0,2%
15:00 uUsD Srednji FOMC Member Lockhart Speaks
20:00 GBP Srednji MPC Member Posen Speaks
21:30 uUsD Srednji FOMC Member Raskin Speaks
Chart of the day

AUD/USD possible Wave Count 1day Chart

PRBBLSD 1 day
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Pretplatite se na nas premium servis:
e Profesionalne analize (Detaljna tehnicka analiza u kombinaciji sa Elliott Wave teorijom; fundamentalna analiza
bazirana najaktuelnijim svetskim desavanjima i ekonomskim pokazateljima);

e Signal servis (Precizni nivoi za ulazak u pozicije sa stop i profit nalozima, njihov aktivni menadzment tokom trejda);

Za informacije o ceni i uslovima pozovite nas na: +381 11 240 7050 | ili posaljite e-mail na forex@trading-school.com
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PROFESSIOMNAL SERVICES FOR PROFESSIONAL TRADERS

} _FIND OUT MORE

UPOZORENJE | OGRANICENJE ODGOVORNOSTI

Komentari i poruke objavljeni u ovom izvestaju NISU preporuke za trgovanje. Oni se nikada ne mogu smatrati pozivom na trgovanje ili savetima.
Ako odlucite da koristite informacije koje se nude ovde za vase realno pravo trgovanje to je na vas sopstveni rizik.

Trgovanje na forexu nosi visok stepen rizika i nije pogodno za sve investitore. Pre nego Sto se odlucite za trgovinu devizama pazljivo treba da raz-
motrite svoje ciljeve investiranja, nivo iskustva i prihvatanje rizika. Postoji moguénost da vam se desi gubitak dela ili celokupnog pocetnog ulaganja
i stoga ne bi trebalo investirati novac koji ne moZzete priustiti da izgubite. Trebalo bi da budete svesni svih rizika povezanih sa deviznim trgovanjem i
da potrazite savete od nezavisnih finansijskih savetnika, ako imate bilo kakve nedoumice.

Sva misljenja, vesti, istraZivanja, analize, cena ili druge informacije sadrzane u ovom izvestaju, su misljenja zaposlenih, partnera ili saradnika, dat je
kao opste trzisni komentar u datom vremenu i podlozan je promenama i nikako ne predstavljaju savet ulaganja. ITS d.o.o0. nece prihvatiti nikakvu
odgovornost za bilo kakav gubitak ili Stetu koji mogu nastati direktno ili indirektno iz upotrebe ili oslanjanja na takve informacije.

Ni jedan deo ovog izvestaja ne moZze biti reprezentovan ili distribuiran bez dozvole ITS-a.
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