
Utorak 17.4.2012.

	EU: Suficit 2.8 milijarde EUR-a u februaru
	US: Maloprodaja porasla u martu za 0.8%, Empire State Man.Index 6.6, najmanji nivo u poslednjih pet meseci
	FED Bullard očekuje povećanje kamatne stope krajem iduće godine
	IMF: Japan će finansirati IMF sa dodatnih 60 milijardi USD
	BOJ Shirakawa - Na sledećem sastanku moguć novi program olakišica
	AU: New Motor vehicle sales 4% u martu u odnosu na 0,2% u februaru

	EU: Evro je juče oslabio i pao ispod psihološki važnog 
nivoa od 1.30, po prvi put u poslednja dva meseca. 
Kasnije, pred kraj dana se i povratio. Brige u vezi Španije 
se nastavljaju, CDS-ovi na španski dug dostigli su juče 
rekordnu vrednost od 520, što predstavlja dnevni skok od 
21 baznog poena, prinosi na desetogodišnje obveznice su 
prešli preko 6% i došli do rekordnih 6,16% nivoa koji nije 
viđen još od 1. decembra prošle godine, dok se spread 
u odnosu na nemačke obveznice sa istim rokom dospeća 
proširio na 443 baznih poena. Sve je to loša uvertira za 
aukciju španskih desetogodišnjih obveznica koja treba 
da se održi u četvrtak, 19. aprila. Treba pomenuti da 
nervoza drma i italijanske obveznice, spredovi se šire, a 
prinosi rastu, tako da se Španija ne bi trebalo posmatrati 
kao izolovani slučaj. Nervozu su dodali i sami članovi 
ECB-a koji kao da koriste medije za svoja prepucavanja i 
sukob mišljenja. Tako je član ECB-a, Coeure izjavio prošle 
nedelje da bi Evropska Centralna banka mogla ponovo 
da razmotri mogućnost da na tržištu kupuje obveznica, 
da bi samo dan posle drugi član ECB-a, Knot izjavio da 
za ECB to još uvek nije opcija. Onda je zamenik španskog 
ministra finansija, čini se panično pozvao ECB da počne sa 
kupovinom španskog duga na tržištu kako bi se sprečilo 
dalje širenje krize. Danas će Španija opet biti pred 
testom tržišta jer treba da proda kratkoročne obveznice, 
dugoročne dolaze na prodaju kako smo već pomenuli 
u četvrtak. Juče je bledo prošla vest da je Evrozona u 
februaru ostvarila spoljni trgovinski suficit u iznosu od 
2,8 bn evra, naspram prošlomesečnog deficita u istom 
iznosu. Izvoz je porastao 11%, dok je uvoz porastao 7%.  
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Danas za Evro zonu imamo nekoliko bitnih vesti i podataka 
od 11:00 sati. Videćemo hoće li ZEW Economic Sentiment 
uspeti da pomogne evru. Očekivanja ekonomista su 
pozitivna i trebalo bi indikator da vidimo u pozitivnoj zoni, 
ali koji poen niže u odnosu na prošlomesečna ostvarenja. 
U isto vreme dobićemo i bitan podatak o inflaciji, CPI, 
za koju se očekuje da ostane na 2,6% na godišnjem 
nivou, što je i dalje znatno iznad targeta ECB-a od 2%.  
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Na meseččnom nivou analitičari očekuju rast inflacije 
od 1,2%. U 14.30 po našem vremenu guverner ECB-a, 
Draghi će pričati u Frankfurtu, trejderi će pažljivo slušati 
njegovo izlaganje i sve što ima da kaže u vezi LTRO-a, 
hoće li biti novog, trećeg ili ne. Takođe, biće važno i 
njegovo mišljenje u vezi mogućnosti da ECB ponovo 
počne sa kupovinom obveznica na tržištu kako bi 
pomogla prvensteno Španiji da smiri cenu svog duga. 
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	US: Dolar je ojačao juče nakon što su prinosi na španske 
desetogodišnje obveznice dostigli novu rekordnu vrednost 
na 6,16%. Prinosi na američke šestomesečne hartije su 
pali 2,6 bazna poena na 1,96%. Maloprodaja je porasla u 
Sjedinjenim Američkim Državama u martu 0,8%, bolje od 
očekivanja, pokazavši da su potrošači bili voljni da kupuju i 
pored rasta cena benzina. Analitičari su očekivali skromniji 
rast od 0,3%. Za februarski podatak urađena je negativna 
revizija sa 1,1% na 1,0% rasta. Ipak, to nije umanjilo sjajni 
martovski podatak i skoro tri puta veći rast no što su 
analitičari prognozirali. Podaci su pokazali da je u osam od 
trinaest sektora zabeležen rast prodaje. Maloprodaja je 
porasla i usled blaže zime i toplog vremena koje je vladalo 
u martu. Ono što je najvažnije, izveštaj nije pokazao da su 
veće cene benzina i ostalih energenata negativno uticali 
na martovsku maloprodaju. Empire State Manufacturing 
Index pokazao je da je industrijska proizvodnja u saveznoj 
državi New York zabeležila svoj najmanji rast u poslednjih 
pet meseci. Indeks je iznosio svega 6,6, dok je prošlog 
meseca on bio čak 20,2. Juče je i član Feda iz St Luisa, 
Bullard imao svoje izlaganje na kome je izneo svoja 
očekivanja u pogledu kamatne stope. Po njemu, referentna 
kamatna stopa će biti povećana krajem 2013. godine.  
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Danas nas očekuju podaci sa tržišta nekretnina, housing 
starts i building permits od 14:30 časova po našem 
vremenu. Izgradnja kuća pala je u februaru 1,1%, 
nakon što je u januaru porasla 3,7%. Ukupan broj 
izgrađenih kuća u februaru iznosio je 0,7M stambenih 
jedinica, što je rast od 34,7% na godišnjem nivou. 
 Sada se očekuje 0,71M. Dozvole za gradnju su u 
februaru porasle 5,1%, nakon rasta od 1,6% iz januara. 
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 Industrijska proizvodnja je bila slabija u februaru usled 
pada u rudarskom sektoru od 1,2%, dok je uslužni sektor 
bio bez promene. Tako je ukupna industrijska proizvodnja 
u februaru bila na nuli posle pozitivne revizije od 0,4% 
podatka za januar. Industrijski sektor je dodao 0,3%, dok je 
uslužni bio na istom, bez promena usled blaže zime. Ukupna 
iskorišćenost kapaciteta bila je 78,7%. Ekonomisti za danas 
očekuju rast ukupne industrijske proizvodnje od 0,4%.

	UK: Funta je juče imala podršku nakon skorašnjih pozitivnih 
vesti iz Velike Britanije koje ukazuju da bi Britanija mogla 
da izbegne recesiju. Sentiment je pozitivan nakon vesti 
da je rejting agencija Standard & Poor’s zadržala Britaniji 
triple-A rejting prošlog petka, izjavivši da su uvereni da će 
britanska vlada imati snage da izađe na kraj sa programom 
štednje i budžetskim deficitom. Funta je juče ojačala u 
odnosu na evro na najviši nivu u poslednjih 18 meseci. 
Evropska dužnička kriza se širi, prinosi rastu, spreadovi se 
šire pa investitori prelaze iz evra u funtu tražeći sigurnost za 
svoj kapital. Morgan Stanley predviđa da će BoE povećati 
obim sredstava koje kupuje na tržištu sa sadašnjih 325 bn 
funti na svom sastanku sledećeg meseca, 10. maja,  čime 
će dodatno opteretiti funtu u odnosu na dolar. Juče je 
objavljen i Rightmove HPI indeks koji meri cene nekretnina. 
Indeks je pokazao skok cena za 2,9% na mesečnom 
nivou posle prethodnog rasta od 1,6%. U Londonu 
cene nekretnina su skočile 2,1% na mesečnom nivou. 
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 Cene nekretnina u Londonu i južnoj Engleskoj porasle 
su 14,9% od maja 2008., dok su u istom periodu cene 
nekretnina pale 4,3% u drugim delovima Engleske, 
pokazao je indeks. Danas nas očekuju važne vesti vezane 
za funtu, britanski CPI, koji je prošlog meseca iznosio 
3,4% što je i najniži nivo još od 2010. godine. Analitičari 
za danas očekuju rast na 3,5% na godišnjem nivou, dok 
se na mesečnom nivou očekuje rast od 0,4%. Očekuje 
se rast bazne inflacije od 2,4%, bez promene u odnosu 
na prethodni mesec, dok se za maloprodajne cene, RPI, 
očekuje rast od 3,9% u odnosu na prošli mesec kad je RPI 
iznosio 3,7%. Niži od očekivanog podatka za inflaciju daće 
BoE više prostora da nastavi sa kupovinom obveznica 
na tržištu, što bi opet moglo uticati na pad funte. 
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	CH: Švajcarski PPI je u martu zabeležio još jedan pad, 
jedanaesti mesec za redom. Indeks je na godišnjem 
nivou pao 2%, nakon pada od 1,9% u prošlm mesecu. 
Analitičari su očekivali pad od 1,8%. Na mesečnom 
nivou, indeks je porasto 0,3% u martu. Ekonomisti su 
očekivali veći mesečni rast od 0,5%. Veći rast u februaru 
bio je posledica većih cena energenata. Analitičari i dalje 
smatraju da je švajcarska valuta precenjena i smatraju 
da će SNB imati dovoljno snage i kapacitete da obori 
franak u narednim mesecima. Ipak, kriza u Evrozoni, 
veći prinosi na obveznice Španije i Italije, i rast spredova 
učinili su da se poveća tražnja za švajcarskim frankom 
kao sigurnijom valutom. Prošle nedelje, investitori su čak 
bili spremni da prihvate i negativne prinose na kupljene 
šestomesečne obveznice švajcarske države. Danas 
nemamo u kalendaru bitnijih vesti za švajcarski franak.

	JPN:  Jen se tokom mirne azijske sesije u odnsou na 
dolar kretao u uskom opsegu od 20 pipsa. Guverner 
BoJ Shirakawa je izjavio da se smanjio rizik od pada na 
globalnim finansijskim tržištima ali da će BoJ pomno pratiti 
razvoj situacije u EU i njen uticaj na ekonomiju Japana. 
On je dodao da je stanje u finansijskom sistemu stabilno 
ali da se Japan suočava sa velikim izazovom da prevaziće 
deflaciju i da se vrati na put stabilnog rasta i stabilnih 
cena. BoJ će nastaviti sa kupovinom hartija od vrednosti 
i držaće kamatnu stopu oko 0% sve dok se ne postigne 
ciljna inflacija od 1%. Sledeći sastanak BoJ je zakazan za 
27. april na kome se očekuje najava novog programa 
olakšica. Shirakawea je dodao da očekuje oporavak 
japanske ekonomije s obzirom da se vdii rast u državama u 
razvoju kao i u SAD koja je na putu izlaska iz krize. Japanski 
ministar Finansija Azumi je izjavio da će Japan finansirati 
IMF sa dodatnih 60 milijardi dolara za stabilizaciju krize 
u EU.  Nikkei indeks je završio sesiju u minusu 0,1%.

	AU: Jutros je objavljen izveštaj sa poslednjeg sastanka 
RBA od 3. aprila gde je ponovoljeno da će RBA sačekati 
zvanične podatke za inflaciju u Q1, koji izlaze sledećeg 
utorka, pre nego što donese odluku o snižavanju kamatne 
stope. Upravni odbor je snizio procenu rasta ekonomije 
ispod trenda tokom 2011. godine. Ako se slabija tražnja 
podudari sa slabijim nego očekivanim podacima za inflaciju 
onda je sasvim izvesno da će RBA smanjiti kamatnu stopu 
za minimum 25 baznih poena. U izveštaju se još napominje 
da A$ ostaje precenjen iako je vrednost izvoza pala u 
ondosu na uvoz. Najveći rizik za australijsku ekonomiju 
predstavlja pogoršavanje situacije u EU što će ugroziti 
poverenje potrošača, finansijsku stabilnost i umanjiti obim 
internacionalne trgovine. Dodaje se da je izvesno ad neće 
biti fiskalne kontrakcije u narednih par godina. Kineska 
ekonomija je usporila rast ali se očekuje stabilan rast 
dok se očekuje da će australijski rudarski sektor dodatno 
ojačati u narednom periodu. Jutros su izašli podaci za 
prodaju novih automobila u martu koji su porasli za 4% u 
odnsou na 0,2% koliko je taj podatak iznosio u februaru. 

	GOLD and OIL: Zlato  se trgovalo na nivoima iznad 
1,650 dolara po unci. Oporavilo se posle pada krajem 
prošle nedelje zbog lošeg kinskog GDP-a, koji je u prvom 
kvartalu zabeležio rast od svega 8,1%. Cenu zlata je juče 
držala zabrinutost investitora oko španskog duga i rastući 
prinosi na španske desetogodišnje obveznice koji su juče 
dostigli najviši nivo još od decembra pročle godine, prešli 
su preko 6% i trgovali se i do 6,16%.I cena sirove nafte 
je bila u padu usled rastuće zabrinutosti oko španskog 
duga koji postaje neodrživo visok. S druge strane, bolja 
američka maloprodaja objavljena juče držala je cenu 
nafte uz nadu da će prva svetska ekonomija zabeležiti bolji 
kvartalni GDP. Takođe, sastanak između Irana i Zapada 
održan prošlog vikenda u Istanbulu završio se dogovorom 
da se zainteresovane strane još jednom sastanu u 
Bagdadu 23. maja. To je dovelo do delimičnog smirivanja 
tenzija. Takođe, i Saudujska Arabija je po najnovim 
izveštajima povećala proizvodnju sopstvene nafte.
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Economic Calendar

Chart of the day

Economic Calendar

EUR/USD important zone 

Datum Beograd Valuta Uticaj Vest Prognoza Preth.Vrednost

Vreme

Utorak 3:30 AUD Jak Monetary Policy Meeting Minutes

17.4.2012 3:30 AUD Srednji New Motor Vehicle Sales m/m 0,2%

10:30 GBP Jak CPI y/y 3,5% 3,7%

10:30 GBP Srednji RPI y/y 3,6% 3,7

10:30 GBP Srednji Core CPI y/y 2,4% 2,4%

11:00 EUR Jak German ZEW Economic Sentiment 19,7 22,3

11:00 EUR Srednji CPI y/y 2,6% 2,6%

11:00 EUR Srednji Core CPI y/y 1,5% 1,5%

11:00 EUR Srednji ZEW Economic Sentiment 10,7 11,0

14:30 EUR Srednji ECB President Draghi Speaks

14:30 USD Jak Building Permits 0,71M 0,72M

14:30 USD Srednji Housing Starts 0,71M 0,70M

15:15 USD Srednji Capacity Utilization Rate 78,6% 78,7%

15:15 USD Srednji Industrial Production m/m 0,4% 0,0%

16:30 GBP Srednji MPC Member Posen Speaks
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Budite korak ispred tržišta!

Pretplatite se na naš premium servis:

•	 Profesionalne analize (Detaljna tehnička analiza u kombinaciji sa Elliott Wave teorijom; fundamentalna analiza 
bazirana najaktuelnijim svetskim dešavanjima i ekonomskim pokazateljima);

•	 Signal servis (Precizni nivoi za ulazak u pozicije sa stop i profit nalozima, njihov aktivni menadžment tokom trejda);

Za informacije o ceni i uslovima pozovite nas na:  +381 11 240 7050 |  +389 2 27 27899 ili pošaljite e-mail na forex@
trading-school.com

UPOZORENJE I OGRANIČENJE ODGOVORNOSTI
Komentari i poruke objavljeni u ovom izvestaju NISU preporuke za trgovanje. Oni se nikada ne mogu smatrati pozivom na trgovanje ili savetima.
Ako odlučite da koristite informacije koje se nude ovde za vaše realno pravo trgovanje to je na vaš sopstveni rizik.
Trgovanje na forexu nosi visok stepen rizika i nije pogodno za sve investitore. Pre nego što se odlučite za trgovinu devizama pažljivo treba da raz-
motrite svoje ciljeve investiranja, nivo iskustva i prihvatanje rizika. Postoji mogućnost da vam se desi gubitak dela ili celokupnog početnog ulaganja 
i stoga ne bi trebalo investirati novac koji ne možete priuštiti da izgubite. Trebalo bi da budete svesni svih rizika povezanih sa deviznim trgovanjem i 
da potražite savete od nezavisnih finansijskih savetnika, ako imate bilo kakve nedoumice.
Sva mišljenja, vesti, istraživanja, analize, cena ili druge informacije sadržane u ovom izveštaju, su mišljenja zaposlenih, partnera ili saradnika, dat je 
kao opšte tržišni komentar u datom vremenu i podložan je promenama i nikako ne predstavljaju savet ulaganja. ITS d.o.o. neće prihvatiti nikakvu 
odgovornost za bilo kakav gubitak ili štetu koji mogu nastati direktno ili indirektno iz upotrebe ili oslanjanja na takve informacije.
Ni jedan deo ovog izveštaja ne može biti reprezentovan ili distribuiran bez dozvole ITS-a.
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