
Ponedeljak 23.4.2012.

	EU: German PPI porastao u martu na 3.3% y/y, m/m 0.6%
	EU: German IFO Business Climate porastao na 109.9
	EU: Na samitu MMF-a dogovoren paket pomoci od 430 milijardi dolara
	EU: Rezultati francuskih izbora - Hollande 28.6%, Sarkozy 27.1%
	UK: Rast maloprodaje u martu za 1.8%
	AU: PPI indeks -0.3% q1, ocekivano +0.5%
	CNY: HSBC manufacturing PMI 49.1
	JPN: HSBC prognozira povecanje programa olaksica za 5 triliona jena

	EU: Evro je ojačao prošlog petka posle objavljenog podatka 
za German Ifo Business Climate koji je neočekivano 
porastao na devetomesečni vrh od 109.9, čime je pozitivno 
iznenadio analitičare i prebacio njihova očekivanja. Takođe 
je i nemački indeks proizvodnih cena pozitivno iznenadio, 
porastao je  u martu 3,3% na godišnjem nivou, dok je 
na mesečnom nivou zabeležio rast od 0,6%. Na samitu 
MMF-a u Washingtonu dogovoreno je 430 bn dolara 
pomoći, više od očekivanja, i sad je na Evropi i njenim 
liderima da opravdaju poverenje ostalih članica MMF-a.  
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Na Evropi je da povrati finanijsku stabilnost, pomogne 
bankama i pokrene privredni razvoj. Američki minister 
finansija, Geithner predložio je Evropljanima da ECB obori 
referentnu kamatnu stopu i direktno ubrizga nedostajući 
kapital u evropske banke. U prilog evru nemački član 
ECB-a, Weidmann je izjavio da će i u narednim godinama 
17 evropskih zemalja zadržati evro kao zajedničku valutu.  
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Ponovio je da izlazak Grčke iz Evrozone neće rešiti problem 
i da samo može da poveća pritisak na ostale članice. Cene 
francuskih obveznica bile su pale pred izbore, dok su prinosi 
porasli na tromesečni vrh. Takođe su i italijanski prinosi 
porasli šestu nedelju za redom, na 5,65% prošlog petka.  
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Rezultati francuskih izbora nisu iznanadili analitičare, 
u drugi krug koji će se održati 6. maja idu socijalista 
Hollande sa osvojenih 28,6% i sadašnji predsednik Sarkozy 
sa 27,1%. Danas nas očekuju podaci za PMI, Francuske, 
Nemačke i cele Evropske Unije. Njihove vrednosti mogu 
dati sentiment evru na početku nedelje i jako su bitni. PMI 
indeski su razočarali prošlog meseca, naročito u sektoru 
proizvodnje, bili su ispod vrednosti od 50 koja ukazuje 
na kontrakciju u sektoru. I za sada se ne očekuje veliko 
iznenađenje, indeksi će biti oko psihološki važnih 50, ali 
svako negativno iznenađenje ispod može opteretiti evro. 
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	US: Američki ministar finansija, Timothy Geithner 
izjavio je za vikend da je globalni oporavak i dalje krhak 
i da oporavak Evrozone  zavisi od njenih lidera koje je 
pozvao na odlučnost i kreativnost. Po njemu najveći 
rizici su opstanak Evrozone i rast cena sirove nafte. On 
je na samitu MMF-a koji se preko vikenda održavao u 
Washingtonu pozvao evropske lidere, a naročito Evropsku 
Centralnu Banku da budu udlučniji u svojim reformama. 
Geithner je zvučao ovaj put manje pesimistično nego na 
prošlom sastanku MMF-a septembra meseca. Upozorio je 
da rastuće cene nafte i benzina utiču na privatni sektor, 
na njegov budžet i na poslovnu sposobnost. Cena sirove 
nafte je inače pala više od 6% u poslednjih sedam nedelja, 
dok su se američke zalihe popele na desetomesečni 
maksimum. Geithner je takođe pozdravio MMF koji je 
uspeo da sakupi ukupno 430 bn dolara svežeg novca za 
odbranu od Evropske dužničke krize.  Prinosi na američke 
desetogodišnje obveznice pali su petu nedelju, najveći pad 
još od juna usled straha od evropske dužničke krize. Prinosi 
su pali ispod 2% na 1,96% prošlog petka. Danas nemamo 
objavu nijednog funadamentalnog podatka za američku 
ekonomiju. Na Wall Street će svoje kvartalne izveštaje 
objaviti ConocoPhillips, Xerox, Netflix i Texas Instruments. 
Njihovi rezultati će dati pečat trgovanju na početku nedelje 
i usmeriti kretanje dolara pred FOMC meeting u sredu.

	UK: Britanska maloprodaja je porasla u martu rekordnih 
1,8% na mesečnom nivou zahvaljujući toplom vremenu 
koje je izmamilo potrošače da više troše na garderobu i 
hranu, dok je rast cene energenata uticao na potrošače da 
povećaju i kupovinu benzina. Bruto maloprodaja porasla je 
1,8%, dok su analitičari očekivali rast od svega 0,5% nakon 
prošlomesečnog pada od 0,8%. Bez benzina, maloprodaja 
je porasla 1,5%. Funta je porasla prema dolaru i evru 
nakon objavljenog podatka za retail sales. Martovski 
rast je najveći od januara 2011. godine. Prodaja benzina 
je porasla čak 4,9% u odnosu na februar. Očekivanje 
ekonomista je da će Britanija izbeći recesiju objavljujući 
pozitivan prvi kvartal. Predviđa se mršav rast od 0,1% 
u prvom kvartalu posle pada od 0,3% u poslednjem 
kvartalu prošle godine.   Britanska ekonomija je i dalje 
pod pritiskom, vlada smanjuje troškove, prihodi slabo 
rastu, cene energenata su u porastu, dok kriza u Evrozoni 
preti da uruši ceo finansijski sistem na Starom kontinentu. 
Članovi BoE će zadržati svoj program kvantitativnih 
olakšica nepromenjen i u narednom mesecu uprkos 
pretećoj inflaciji. MPC Meeting Minutes prošle nedelje je 
pokazao da je član BoE Posen promenio svoj stav kad su u 
pitanju kvantitativne olakšice. Sledeći MPC Meeting biće 
10. maja, kad će BoE objaviti svoj novi kvartalni forecast. 
Na prošlom sastanku, u februaru, BoE je projektovala da 
će inflacija pasti na 2% do kraja godine, međutim, kako 
su podaci pokazali, inflacija je porasla u martu na 3,5% 
po prvi put u poslednjih šest meseci. Danas nema važnijih 
fundamentalnih vesti iz Britanije, ni aukcije obveznica. 

	AU: Jutros su izašli podaci za kvartalni PPI indeks 
koji je pao za 0,3% dok se očekivao rast od 0,5%. 
Ovo predstavlja prvi pad još od Q4 2009. godine. Na 
godišnjem nivou ovaj indeks beleži vrednost od 1,4% 
dok je očekivani rast bio 2,2%. Posle objave vesti A$ je 
oslabio u odnsou dolar i došao do nivoa 1,0325. Tržište 
nije jako reagovalo u iščekivanju sutrašnjeg CPI indeksa 
koji preciznijie određuje inflaciju i za koji se očekuje 
da će biti niži od očekivnaog. Iako ne postoji direktna 
korelacija između CPI i PPI indeksa, manji PPI indeks 
i prošlonedeljni pad uvoznih cena povećavaju šanse 
da će CPI indeks biti dovoljno nizak i da će RBA sniziti 
kamatnu stopu za 25 baznih poena 1. maja. Ukoliko CPI 
indeks pokaže drastično nižu vrednost moguće je i da 
će RBA posrnuti za radiklanijim porgramom opuštanja 
monetarne politike. Jutros su izašli podaci i za kineski 
HSBC Flash Manufacturing PMI indkes koji pokazuje 
vrednsot 49,1 što je više od prošlomesečnog ali je i dalje 
u zoni ispod granične vrednosti 50 pokazujući šesti mesec 
kontrakcije zaredom što dodatno stvara pritisak na A$. 
Prinosi na australisjke desetogodišnje obveznice su 
opali na 3,76% što je najniži nivo od početka februara.

	JPN: Guverner BoJ Shirakawa je pripisao dugoročnu 
deflaciju nedostatku konkretnog plana fiskalne reforme 
prenosi Nikkei News. On je dodao da kamatne stope ostaju 
niske jer tržište očekuje oporavak fiskalnog sektora. Na 
samitu G20 on je izjavio da japanska ekonomija pokazuje 
znake rasta i da se kreće ka umerenom oporavku. HSBC 
banka prognozira da će BoJ povećati program kupovine 
hartija od vrednosti za novih 5 triliona jena kao i da će BoJ 
povećati ciljnu inflaciju na 0,3% do 0,5%. S druge strane, 
jedna od većih američkih banaka je upozorila svoje klijente 
da dodatne olakšice od strane BoJ nisu zagarantovane i 
da komentari BoJ na sledećem sastanku u petak mogu 
samo da potvrde posvećenost već postojećim merama. 
Iz ministartstva ekonomije je saopšteno da se očekuje da 
rastuće industrije stvore 10 miliona novih radnih mesta 
do 2020. godine. U to sapdaju zdravstvena nega i sektor 
alternativnih energija u koje vlada ulaže najviše para 
iz programa za podsticaj privrede. Dodaje se da nema 
promena što se tiče pažljivog praćenja tržišta i da će 
intervenistai na FX-u kada budu smatrali da je odgovarajući 
trenutak. Nikkei indeks je završio sesiju u minusu 0,2%.
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Economic Calendar

Chart of the day

Economic Calendar

AUD/USD important zones

Datum Beograd Valuta Uticaj Vest Prognoza Preth.Vrednost

Vreme

Ponedeljak 3:30 AUD Jak PPI q/q 0,5% 0,3%

23.4.2012 4:30 CNY Jak HSBC Manufacturing PMI 48,3

9:00 EUR Srednji French Flash Manufacturing PMI 47,3 46,7

9:00 EUR Srednji French Flash Services PMI 50,3 50,1

9:30 EUR Srednji German Flash Manufacturing PMI 49,0 48,4

9:30 EUR Srednji German Flash Services PMI 52,4 52,1

10:00 EUR Srednji Flash Manufacturing PMI 48,1 47,7

10:00 EUR Srednji Flash Services PMI 49,4 49,2

11:00 GBP Srednji MPC Member Fisher Speaks

mailto:forex%40trading-school.com?subject=
http://www.trading-school.com


©International Trading School | +381 (0)11 240 7050 | forex@trading-school.com | www.trading-school.com |  -4-

Budite korak ispred tržišta!

Pretplatite se na naš premium servis:

•	 Profesionalne analize (Detaljna tehnička analiza u kombinaciji sa Elliott Wave teorijom; fundamentalna analiza 
bazirana najaktuelnijim svetskim dešavanjima i ekonomskim pokazateljima);

•	 Signal servis (Precizni nivoi za ulazak u pozicije sa stop i profit nalozima, njihov aktivni menadžment tokom trejda);

Za informacije o ceni i uslovima pozovite nas na:  +381 11 240 7050 |  +389 2 27 27899 ili pošaljite e-mail na forex@
trading-school.com

UPOZORENJE I OGRANIČENJE ODGOVORNOSTI
Komentari i poruke objavljeni u ovom izvestaju NISU preporuke za trgovanje. Oni se nikada ne mogu smatrati pozivom na trgovanje ili savetima.
Ako odlučite da koristite informacije koje se nude ovde za vaše realno pravo trgovanje to je na vaš sopstveni rizik.
Trgovanje na forexu nosi visok stepen rizika i nije pogodno za sve investitore. Pre nego što se odlučite za trgovinu devizama pažljivo treba da raz-
motrite svoje ciljeve investiranja, nivo iskustva i prihvatanje rizika. Postoji mogućnost da vam se desi gubitak dela ili celokupnog početnog ulaganja 
i stoga ne bi trebalo investirati novac koji ne možete priuštiti da izgubite. Trebalo bi da budete svesni svih rizika povezanih sa deviznim trgovanjem i 
da potražite savete od nezavisnih finansijskih savetnika, ako imate bilo kakve nedoumice.
Sva mišljenja, vesti, istraživanja, analize, cena ili druge informacije sadržane u ovom izveštaju, su mišljenja zaposlenih, partnera ili saradnika, dat je 
kao opšte tržišni komentar u datom vremenu i podložan je promenama i nikako ne predstavljaju savet ulaganja. ITS d.o.o. neće prihvatiti nikakvu 
odgovornost za bilo kakav gubitak ili štetu koji mogu nastati direktno ili indirektno iz upotrebe ili oslanjanja na takve informacije.
Ni jedan deo ovog izveštaja ne može biti reprezentovan ili distribuiran bez dozvole ITS-a.
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