
Ponedeljak 30.4.2012.

	EU: Prinosi na nemačke desetogodišnje obveznice pali na rekordnih 1,7% prinosa
	EU: German Retail Sales u skladju sa očekivanjima +0,8% m/m, +2,3% y/y
	EU: S&P snizio kreditni rejting 16 španskih banaka
	US: Ekonomija u prvom kvartalu porasla svega 2,2% 
	UK: Još deset dana do MPC meeting-a i eventualne odluke o novim monetarnim olakšicama od strane BOE
	JPN: USD/JPY na najnižem nivou u poslednja dva meseca
	JPN: Počela zlatna nedelja, radni dani utorak i sreda
	AU: HIA New Home Sales -9,4%m/m

	EU: Cene nemačkih obveznica su porasle, dok su se 
prinosi spustili na rekordno niski nivo nakon što je rejting 
agencija Standard & Poor’s snizila kreditni rejting Španije 
za dva poena na BBB+ prošlog petka. S druge strane, 
prinosi na francuske obveznice porasli su nakon vođstva 
socijaliste Hollanda u prvom krugu predsedničkih izbora 
naspram trenutnog predsednika Sarkozija.  Prinosi na 
nemačke desetogodišnje obveznice pali su na rekordni 
nivo, na 1,70%, dok su italijanske obveznice sa istim 
rokom dospeća porasle sedmu nedelju za redom na 
5,67%. Trećeg maja Evropska Centralna Banke će imati 
svoj sastanak na kome će razmatrati svoju trenutnu 
monetarnu politiku. Analitičari ne očekuju promenu 
postojeće referentne kamatne stope od 1%. Nemačka 
kancelarka, Angela Merkel je izjavila da će lideri Evropske 
Unije diskutovati i o tome kako da pospeše rast Unije 
na svom sledećem, junskom samitu. Ponovila je da će 
sarađivati sa novim francuskim predsednikom, ma ko on 
bio. Jutros je Standard & Poor’s snizio i kreditni rejting 
16 špamskih banaka. U 08:00 sati se objavio podatak 
za maloprodaju prve ekonomije Evrope, Nemačke, 
koji je u poslednjih pet meseci četri puta bila u padu. 
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Prošlog meseca zabeležen je pad od 1,1%. Sada se očekivala 
pozitivna korekcija i rast od 0,8%. Nije bilo iznenađenja, i 
aktuelni podatak je izašao na 0,8% na mesečnom nivou, 
dok je na godišnjem zabeležen rast od 2,3%. U 09.00 
časova po našem vremenu objavljuje se i španski GDP 
za prvi kvartal, očekuje se pad od 0,4%. Od 10:00 sati se 
objavljuje podatak za novčanu masu. Prošlog meseca on 

je iznosio 2,8%, koliko se i sada očekuje.   U isto vreme 
je objava i podatka za inflaciju, CPI Flash Estimate,koji je 
prošlog meseca iznosio 2,6%, što je i dalje mnogo više 
od targetiranih 2%. I u aprilu se očekuje sličan podatak.

	UK: Funta je ojačala drugu nedelju za redom prema 
dolaru nakon špekulacija da BoE može prestati sa svojim 
programom monetarnih olakšica na tržištu. Guverner 
BoE, Mervyn King, ima još deset dana do MPC meetinga 
da predloži konkretne monetarne mere centralne 
banke. King i ostalih osam članova MPC komiteta će 
10. maja razgovarati o mogućnosti da nastave sa daljim 
monetarnim olakšicama ili ih obustave. Funta se popela 
na nivo koji nije viđen još od prošlog septembra nakon 
što je američka ekonomija zabeležila manji rast nego što 
su analitičari očekivali.  Funta je ojačala prema dolaru 
nakon što je i američki GDP porastao svega 2,2% u prvom 
kvartalu. Očekivnja su bila znatno veća, 2,5%, dok je GDP 
poslednjeg kvartala iznosio 3,0%. Tokom aprila funta je 
prema dolaru porasla 1,6%. Funta je osnažila i prema evru 
na nakon što je rejting agencija Standard & Poor’s snizila 
kreditni Španije na BBB+ prošle nedelje. Desetogogodišnji 
giltovi pali su pet baznih poena prošle nedelje na 2,13%. 
Ove nedelje nas očekuje više aukcija britanskih obveznica, 
3,75 bn funti sedmogodišnjih obveznica 1. maja i 3 bn 
funti kratkoročnih šestomesečnih obveznica 4. maja. 
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	US: Dolar je oslabio nakon objavljenog lošijeg podatka za 
američki GDP. Američka ekonomija je u prvom kvartalu 
porasla svega 2,2%, pokazali su podaci objavljeni prošlog 
petka. Analtičari su očekivali rast od 2,5%. Time se rast 
znatno usporio, podsetimo da je četvrti kvartal prošle godine 
iznosio 3,0%.  Drugi izveštaj objavljen u petak pokazao 
je rast potrošačkog sentimenta, consumer sentiment, 
na 76,4, najviši nivo od početka godine. Potrošnja, koja 
nosi oko 70% društvenog proizvoda doprinela je sa preko 
2% u prvom kvartalu.  Izveštaj je takođe pokazao i da u 
potrošači pesimističniji kad su u pitanju njihove lične 
finasije. Tek 28% ispitanika je izjavilo da su im se finansije 
pobljšale u martu, nakon 34% njih koji su to izjavili u 
prethodnom mesecu.  Guvernar Feda, Bernanke,  ponovio 
je prošle nedelje da će centralna banke uraditi sve što 
je neophodno da bi podržala rast američke ekonomije.  
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Prošle nedelje je ponovljeno i da će kamatne stope biti 
povećane tek krajem 2014. godine.  Kako se situacija u 
Evropi pogoršava, prinosi na američke desetpgodišnje 
obveznice su pali šestu nedelju za redom i sada su najnižem 
nivou još od prošlog juna.  Prošle nedelje podaci sa tržišta 
rada nastavili su sa lošim vestima. Portfolio manager i 
CEO najvećeg svetskog bond fonda, PIMCO, Bill Gross, 
izjavio je da nas u narednim nedeljama očekuje odluka 
Feda o budućem programu daljih monetarnih olakšica.  
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On smatra da ako se nastavi sa lošim podacima o zaposlenosti 
QE3 će biti izvesniji. Danas se objavljuje podatak za Personal 
spending i personal income. Vrednost ličnog prihoda je 
porasla u februrau 0.2%. Komponenta koja meri zarade 
porasla je nešto jače, 0.3%, dok je trošenje poraslo na 0,8%.   
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U 15:45 danas očekuje nas i objava podatka za Chicago PMI, 
koji je u martu iznosio 62,2. Svaka vrednost, da podsetimo, 
preko 50 ukatuje na rast. Sada se očekuje pad na 60,8.

	JPN: Jen je u odnosu na dolar ojačao i vratio se na nivo 
gde je bio krajem februara ove godine. Glavni razlozi za to 
su razočarenje investitora u nove mere olakšica BoJ koje 
nisu isounile očekivanja kao i loši rezultati za američki 
Advance GDP čiji rezultati su izašli u petak. Uzimajući 
u obzir i loše rezultate iz EU onda je logično da su se 
investitori okrenuli jenu kao sigurnom utočištu. Danas 
je bio neradni dan u Japanu i jen je tokom azijske sesije 
nastavio da slabi u odnosu na konkurente. Analitičati 
banke Societe Generale smatraju da je potez BOJ da 
poveća program kupovine obveznica za 5 triliona jena 
pozitivan ali nedovoljan da ubedi tržište da je odlučna 
u borbi protiv deflacije. Kratkoročno bi jen mogao da 
nastavi jačanje sve dok se ne vide odlučniji koraci BOJ. U 
sredu nas očekuje objava rasta prosešne zarade u Japanu 
a četvrtak i petak će ponovo biti neradni dani. Ove nedelje 
ćemo sa fundamentalne strane imati malo informacija 
o japanskoj ekonomiji i ostaje da se vidi kako će tržište 
protumačiti prošlonedeljnu odluku BoJ. Tome će doprineti 
eventualno obraćanje novinarima nekog od članova BoJ. 
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	AU: Jutros su izašli podaci za broj prodatih novih kuća 
koji obljavljuje Housing Industry Association (HIA) a koji 
je opao za čak 9,4% na mesečnom nivou u odnosu na 
februar kada je zabeležen rast od 3%. Ovo predstavlja 
najveći pad u poslednjih nekoliko godina.  Šef HIA je 
urgirao da RBA smanji kamatnu stopu za 50 baznih 
poena zbog slabog tržišta nekretnina. Analitičari za sada 
očekuju smanjenje od samo 25 poena. U štampi su se 
pojavili članci da bi RBA trebalo da pošalje jasan signal da 
se ponovo trudi da pomogne ekonomiji koja je u dosta 
lošijem stanju nego što je bilo očekivano za 2012. godinu. 
Smanjenje kamatne stope bi značajno pomoglo da se 
povrati poverenje i poveča industrijska aktivnost. Šef 
trezora je izjavio da si vide značajne uštede u budžetu. 
Plan australijske vlade je da vrati budžet u suficit tokom 
2012. godine. Rast kredita u privatnom sektoru iznosi 
0,4% dok je bilo očekivan za nijansu niži broj od 0,3%. Na 
godišnjem nivou to iznosi 3,4% i većina ovog podatka čini 
zaduživanje građana preko kreditnih kartica što direktno 
utiče na povećanje maloprodaje i potrošnje stanovništva.

	GOLD and OIL:  Zlato je prošle nedelje zabeležilo najveći 
nedeljni rast još od kraja februara. Završilo je nedelju na ceni 
od preko 1665 dolara po unci. Dolar je bio pod pritiskom 
nakon FOMC meetinga i ponovo podgrejane mogućnosti 
da će Fed krenuti sa novim monetarnim olakšicama ako 
za to bude bilo potrebe. Vesti iz Evrope  uglavnom su bile 
loše, prinosi i spreadovi su rasli, rejting agencija Standard 
& Poor’s je snizila kreditni rejting Španije za dva podeoka 
na BBB+. Sve ti uslovi pogodovali su da cena zlata skoči 
i probije range u kome se kretala poslednjih nedelja. 
Američki GDP je u prvom kvartalu porastao 2,2%, manje 
nego što su ekonomisti očekivali, podgrejavši ponovo 
špekulacije da bi posle juna Fed mogao ponovo da krene 
sa monetarnim olakšicama. Takav scenario bi pogodovao 
kretanju cena roba i nafte.  S druge strane, nema novih 
vesti na Bliskom Istoku u sukobu Irana i Zapada oko 
nuklearnog programa. Od prvog jula kreću sankcije 
Evropske Unije na uvoz iranske nafte. Rusija je pozorila 
članice EU da će sankcijama zbog iranskog nuklearnog 
programa i zabrane kupovine iranske nafte, naškoditi 
samo sebi. Rusija ja podržala četiri runde sankcija 
Saveta bezbednosti UN protiv Irana zbog nuklearnog 
programa, ali se Moskva protivi novim sankcijama, 
uključujući i odluku EU da ne kupuje iransku naftu.
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Economic Calendar

Chart of the day

Economic Calendar

GBP/USD potential Gartley formation

Datum Beograd Valuta Uticaj Vest Prognoza Preth.Vrednost

Vreme

Ponedeljak 3:00 AUD Srednji HIA New Home Sales m/m 3%

30.04.2012 3:30 AUD Srednji Private Sector Credit m/m 0,3% 0,4%

8:00 EUR Srednji German Retail Sales m/m 0,8% -0,9%

10:00 EUR Srednji M3 Money Supply 2,8% 2,8%

11:00 EUR Srednji CPI Flash Estimate y/y 2,5% 2,6%

14:30 USD Srednji Core PCE Price Index y/y 0,2% 0,1%

14:30 USD Srednji Personal Spending m/m 0,4% 0,8%

15:45 USD Srednji Chicago PMI 60,9 62,2
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Budite korak ispred tržišta!

Pretplatite se na naš premium servis:

•	 Profesionalne analize (Detaljna tehnička analiza u kombinaciji sa Elliott Wave teorijom; fundamentalna analiza 
bazirana najaktuelnijim svetskim dešavanjima i ekonomskim pokazateljima);

•	 Signal servis (Precizni nivoi za ulazak u pozicije sa stop i profit nalozima, njihov aktivni menadžment tokom trejda);

Za informacije o ceni i uslovima pozovite nas na:  +381 11 240 7050 |  +389 2 27 27899 ili pošaljite e-mail na forex@
trading-school.com

UPOZORENJE I OGRANIČENJE ODGOVORNOSTI
Komentari i poruke objavljeni u ovom izvestaju NISU preporuke za trgovanje. Oni se nikada ne mogu smatrati pozivom na trgovanje ili savetima.
Ako odlučite da koristite informacije koje se nude ovde za vaše realno pravo trgovanje to je na vaš sopstveni rizik.
Trgovanje na forexu nosi visok stepen rizika i nije pogodno za sve investitore. Pre nego što se odlučite za trgovinu devizama pažljivo treba da raz-
motrite svoje ciljeve investiranja, nivo iskustva i prihvatanje rizika. Postoji mogućnost da vam se desi gubitak dela ili celokupnog početnog ulaganja 
i stoga ne bi trebalo investirati novac koji ne možete priuštiti da izgubite. Trebalo bi da budete svesni svih rizika povezanih sa deviznim trgovanjem i 
da potražite savete od nezavisnih finansijskih savetnika, ako imate bilo kakve nedoumice.
Sva mišljenja, vesti, istraživanja, analize, cena ili druge informacije sadržane u ovom izveštaju, su mišljenja zaposlenih, partnera ili saradnika, dat je 
kao opšte tržišni komentar u datom vremenu i podložan je promenama i nikako ne predstavljaju savet ulaganja. ITS d.o.o. neće prihvatiti nikakvu 
odgovornost za bilo kakav gubitak ili štetu koji mogu nastati direktno ili indirektno iz upotrebe ili oslanjanja na takve informacije.
Ni jedan deo ovog izveštaja ne može biti reprezentovan ili distribuiran bez dozvole ITS-a.

 Contact

mailto:forex%40trading-school.com?subject=
http://www.trading-school.com
mailto:forex%40trading-school.com?subject=
mailto:forex%40trading-school.com?subject=
http://www.trading-school.com/pages/its-live-racuni.php?utm_source=analiza&utm_medium=email&utm_campaign=Live+acc+analiza

